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As per request of Company LTD BON 2117/20__ /8 dated 30.05.20__, Serbian Business Registers Agency - Register of
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SCORING

Very good solvency BB+

Company LTD

Scoring is determined based on data from financial statements for the period from 20__ to 20__.

The legal representative, the managing authority, the supervisory body of the enterpise in accordance with the law and the
person responsible for bookkeeping and preparation of financial statements are responsible for true and fair presentation of
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grades on solvency of enterprises.
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The record of issued scorings with the period of its’ validity can be found on the Web site of the SBRA
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S CORING

Company LTD

Scoring of the enterprise for the period from 20 __-20

Very good solvency BB+
Average scoring T 450
Positional scoring 2 421

Referential scoring 3 426

Field of activity scoring - 10-Manufacture of food products
Good solvency CC
Sector scoring C-PROCESSING INDUSTRY
Good solvency CC+

Feview of annual scorings

500
AA
+ 450
BB — - '____,_.——‘——._____.
L.
BB
. 335 ..........................................................
BB
250
cc’ S L s
32'] ..... “"-f;'.-'_' ......... '.-:'.'_.4 ........... - .ll-..__--a-.-l-.'.._;“ .....
cc e
. 285 e - e b
cc T
+ 250
DD
RO | e
DD
. B | e
oD
150
EE
100 ; : : + i : : : +
t4 t-3 t-2 t1 t
o—— Scoring of enterprise o— —e Field of activity scoring =~ @--=--- ® Sector scoring
Grade on solvency:
grades points
Excellent
solvency A A 451-500 Status marks:
B * 421-450 Ps Bankruptcy proceeding instituted
Very good B B 386-420 Pl Liquidation proceeding instituted
solvency
B - 351-385 Tn Permanent non-liquidity
Cc + 321-350 Psp Status change
Good solvency (e} (¢} 286-320 N  Newly founded enterprise
C - 251-285 Mp No data
D * 221-250 Md Lack of sufficient data
A;:gﬁ/gt:;byle D D 186-220 1 Scoring is based on average values in the field of activity
D - 151-185 2 Scoring is based on positional values in the field of activity
3 Scoring is based on the referential values of indicators
Very weak E E 100-150
solvency

No of request: BON 2117/20___

Date: 15.08.20__.




Scoring: Very good solvency BB+

Basic status data *

Period: 20__ -20__

Business name

Head office "

Territory "

Basic identification number N
Tax identification number 2
Date of incorporation "

Predominant activity **

Activity code

Field of activity

Sector

Size ¥ **
Number of enterprises ****
in sector C

in field of activity 10

in the field of activity 10 in territory Zapadnobacka oblast

Company LTD

City X,Street X
Zapadnobacka oblast
12345678

123456789

31.12.1989.

1072-Manufacture of rusks and biscuits; manufacture of preserved pastry goods and cakes

10-Manufacture of food products

C-PROCESSING INDUSTRY

t t+1
Large Large

16503 (large - 171 , medium - 605, small - 2698, micro - 13029)
3154 (large - 39, medium - 138, small - 520, micro - 2457)
77 (large - 3 , medium - 4, small - 9, micro - 61)

Sources of data: " Serbian Business Registers Agency - The Business Entities Register 2 Tax Administration,

%) Serbian Business Registers Agency - Register of Financial Statements

* The latest up to date position
** Law on classification of activities

*** Law on Accounting year.

**** Number of enterprises covered by the preliminary processing of data from regular annual financial statements from 20__

Basic financial and other data

in 000 rsd -

Position Year
t-4 t-3 t-2 t1 t

Operating assets 5.379.652 5.150.588 5.375.072 6.108.066 6.572.761
Equity 2.727.301 2.990.428 3.410.320 4.285.754 4.406.519
Operating income 4.718.116 5.494.538 5.952.602 5.837.117 6.244.711
Net result 605.472 527.308 598.222 648.709 708.672
Number of employees 516 713 810 877 907
Source of data: Serbian Business Registers Agency - Register of Financial Statements
No of request: BON 2117/20___ 2

Date: 15.08.20__.




Scoring: Very good solvency BB+ Period: 20__-20__

Financial indicators
- percentage is shown in one decimal number
- ratios are shown in two decimal numbers
. . Year
Indicator name Level ™) 3 e w n
ind. 2,13 1,84 1,67 2,10 1,86
1 Current Ratio
f.a. 1,04 1,08 1,10 1,14 1,19
ind. 1,74 1,39 1,27 1,73 1,37
2 Quick Ratio (Acid Test)
f.a. 0,63 0,65 0,66 0,66 0,64
ind. 0,29 0,13 0,11 0,68 0,37
3 Cash Ratio
f.a. 0,07 0,09 0,11 0,13 0,12
ind. 3,36 2,85 2,32 1,96 2,06
4 Debt to Cash Flow
f.a. 13,26 14,60 10,82 10,93 8,36
ind. 116 106 95 93 86
5 Days Sales Outstanding (number of days)
f.a. 76 73 70 66 56
ind. 44 49 52 55 62
6 Days Inventory Outstanding (number of days)
f.a. 91 98 99 98 95
ind. 82 95 97 106 106
7 Days Payables Outstanding (number of days)
f.a. 96 95 91 86 74
ind. 50,7 58,1 63,4 70,2 67,0
8 Equity Ratio
f.a. 31,2 31,6 354 35,7 38,4
ind. 0,97 0,72 0,58 0,43 0,49
9 Debt to Equity Ratio
f.a. 2,21 2,16 1,83 1,80 1,61
ind. 0,95 1,04 1,14 1,32 1,17
10 Equity to Permanent Assets Ratio
f.a. 0,62 0,62 0,69 0,70 0,76
11 Equity and Long-term Debt to Permanent Assets ind. 1,46 1,36 1,32 1,46 1,35
Ratio f.a. 1,04 1,07 1,09 1,12 1,16
ind. 53,0 45,6 40,0 52,3 46,4
12 Net Working Capital to Current Assets
f.a. 3,8 7,7 9,4 12,4 15,8
ind. 20,42 17,86 31,57 52,64 72,04
13 Interest Coverage Ratio
f.a. 4,96 4,11 5,68 7,49 10,37
ind. 11,4 13,3 12,3 13,7 13,9
14 Operating Profit Margin
f.a. 55 53 5,6 7.1 6,6
ind. 13,0 9,6 10,1 11,2 11,7
15 Net Profit Margin
f.a. 29 23 3,6 34 4,6
ind. 25,0 18,4 18,7 16,9 16,3
16 Return on Equity (ROE) after Tax
f.a. 8,1 6,3 9,7 8,7 12,1
ind. 14,1 10,8 11,8 11,6 11,4
17 Return on Assets (ROA) after Tax
f.a. 3,5 2,8 41 3,7 5,2
ind. 1,77 1,70 1,58 1,46 1,43
18 Financial Leverage Effect
f.a. 2,31 2,25 2,37 2,35 2,33
ind. 4,0 4,2 41 4.8 5,6
19 Depreciation Expenses to Sales Ratio
f.a. 3,0 3.2 3,1 3,1 3,0

Source of data:  Serbian Business Registers Agency - Register of Financial Statements

*ind. - individual indicator; f. a. - indicator of the field of activity average

n/a - ratio is meaningless in calculation

No of request: BON 2117/20__ Date: 15.08.20__. 3




Scoring: Very good solvency BB+
Non-liquidity Data

Period: 20__-20__

Data name

Last 12 months

mm-12/20__ mm-11/20__ mm-1020__ Mm-920__  mm-8/20_  mm-7/20__
mm-6/20 mm-5/20__ mm-4/20__  mMmM-3/20__ mm-2/20 mm-1/20__

Number of days of non-liquidity, by month

Number of days of non-liquidity in the current month

The longest continuous non-liquidity within last 12 months preceding the month in
which the Scoring is issued and for the current month including the day that -

precedes the day of Scoring preparing

Liquidity as of the day that precedes the day of Scoring preparing

Liquid

Blocked amount of the day that precedes the day of Scoring preparing

0,00

Source of data: NBS - Debt Enforcement Department

Data on the prohibition of funds disposal on bank accounts

Data name

No prohibition on funds disposal

Date

Source of data: NBS — Debt enforcement department

Other important information

Position in the field of activity

Position in the field of activity 10-Manufacture of food products*
Category All enterprises Enterprises of the same size Enterprises in te(;kr)ilt;)?tl Zapadnobacka
Operating assets 24 24 2
Equity 20 18 1
Operating income 28 28 3
Net result 14 13 1
Number of employees 7 7 1

Source of data: Serbian Business Registers Agency - Register of Financial Statements

* Number of enterprises covered by the preliminary processing of data from regular annual financial statements for the last reporting year

No of request: BON 2117/20 Date: 15.08.20__. 4




Scoring: Very good solvency BB+

Period: 20__-20__

Z-score
Year
Altman’s function probability of bankruptcy t-4 t-3 t-2 t-1 t
2,68 2,86 3,24 3,69 3,34
high probakbility of bankruptcy "grey" zona of indefinition small probability of bankruptoy
- | | >

1,81

Source of data: Serbian Business Registers Agency - Register of Financial Statements

Other data on the financial statements and audit

Year

Data on financial statements and auditing

The company that performed the audit of
financial statements

t-4

Data and indicators from the Regular Annual Financial Statement with submited
Audit report. Documentation submitted with the Financial Statement is published on
the web site of the Serbian Business Registers Agency (www.apr.gov.rs).

Auditing company

t-3

Data and indicators from the Regular Annual Financial Statement with submited
Audit report. Documentation submitted with the Financial Statement is published on
the web site of the Serbian Business Registers Agency (www.apr.gov.rs).

Auditing company

Data and indicators from the Regular Annual Financial Statement with submited
Audit report. Documentation submitted with the Financial Statement is published on
the web site of the Serbian Business Registers Agency (www.apr.gov.rs).

Auditing company

t-1

Data and indicators from the Regular Annual Financial Statement with submited
Audit report. Documentation submitted with the Financial Statement is published on
the web site of the Serbian Business Registers Agency (www.apr.gov.rs).

Auditing company

Data and indicators from the Regular Annual Financial Statement. Enterprise is
subject to audit. Documentation submitted with the Financial Statement (including
the Audit report) is published on the web site of the Serbian Business Registers
Agency (www.apr.gov.rs).

Auditing company

Source of data: Serbian Business Registers Agency - Register of Financial Statements

No of request: BON 2117/20___

Date: 15.08.20__.




IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Udelifaru

Izvedtsj o finansijskim izveitajima

Invrili smo revizifu prilofenih godisnjih finansijskih izveitaja Drustva) _ 1

- T fdalje w tekstu i Druftvo), keji ukljucwiu bilans stanja na dan 31,
decemira 200 godine, bilans uspeha, izveltaj o ostalom rezultaty, izvestaj o promenama na kepitalu i
izveftai o rokovima gotovine za godinu zavrienu na taf dan, kao i napomene uz finansijske izvedtaje kaje
ukljucju pregled snacajnih radunovodsivenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu | fer prezentaciju ovih finansijskih izveitaja u skiadu sa
radunovedsivenim propisima vazecim u Republici Srbifi, kao i za ustrojavanje neophodnih internih tontrola
kofe omoguéuju pripremu finansijskih izveitaja koji ne sadrfe greske, bilo namerne ili slucajne.

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da izrazimo mislienje o ovim finansijskim izveStajima na osnovu svofe revizije. Revizifu
smo izvrdili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalatu da radimo u stladu sa
etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvefimo na nafin koji omoguéava da se, u razumnyj meri,
uverimo da finansijski izvedtaji ne sadrée materifalno znacajne pogreine iskaze.

Reviziia wkljutwje sprovodenfe postupaka u cilfu pribavijanja revizifskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanfima datim u finansijskim izveStajima. fzbor posiupaka je zasnovan na revitorskom
prosudivanfu, ukljudufuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u Sinansijskim izvestajima,
nastalm usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevanine za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izveSiaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka
koji su odgovarajui datim okolnostima, ali ne u cilju izra2avanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
pravaog lica. Revizifa takode, ukljucuje ocemu primenjenih racunovedsivenih politika i znacafnih procena
izvrienih od strane rukovodsiva, kao | ocenw oplte prezentacije finansijskih izveitaja.

Smatramo da su pribavijeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nale revizorsko
mif{fenfe.

Migljenje

Po nafem misiljenju, godifnji finansijski izvestaji istinito i obfektivno po svim maieriinlng znadajin
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva

" na dan 31 decembra 20 . godine, kao i rezuliate njegoveg postovanja i tokove golavine za
poslownu godinu zavrienu na faf dan, u skladu sa rafunovodsivenim propisima vaZecim u Republici Srbiji i
racumavodstvenim politikama obelodanjenim u napemenama uz finansijske izveitaje.




IZVESTAT NEZAVISNOG REVIZORA
Udelifara =

Izvedtaj o ostalim regulatornim zahtevima

U skladu sa zahtevima koji proisticu iz élana 30. Zakona o revizifi (,SI. glasnik RS" br. 62/2013) izvrsili
smo proveru uskladenosti Godiinjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima Lrustva.
Rukovadsivo Druftva je odgovorno za sastavijanje Godinjeg izvestaja o poslovanju u skladu sa ¢lanom 29,
Zakona o rafunavodsten (81 glasnik RS" br. 62/2013) i vafecom zakonskom regulativom. Nala
oadgovornost je da sprovedenjem revizorskih postupaka u skladu sa Medunarodnim siandardom revizije 720
- Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadr¥e finansijske izvestufe koji
su bili predmet revizije, iznesemo svoj zakljucak u vezi sa uskladenosti izvestaja a poslovaniu sa finarsijiskim
izvedtaiima Druftva.

Na bazi sprovedenih revizerskih postupake mismo mafill materifalno znadging nekomzisrenimosti, koje bi

ukazivale da godiSnji izvestaj o poslovanju za | godinu nije uskladen sa godiSnjim finansijsiim
izvestejima Drudtva za istu poslovau godinu.

U Beogradu, 27. februara godine




1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Udelilaru

Izveltaj o finansijskim izveStajima

Tzvrdili smao revizije orilodenil godi¥njih finansijskih izveftaja Dnidtva : - -
- _ {dalje u tekstu i: Druftvo), kofi uklfucyju bilans stanja na dan 31, decembra T
goding, bilans uspeha, izveltaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izvestaf o tokovima
golovine za godinu zavr§enu na taj dan, kao i napomene uz finansijske izveitaje koje uwkljucufu pregled
znadainih radunovodsivenih politika | druge objasnjmajuce informacife.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveltaje

Rukovodsivo je odgovorno za pripremu i fer prezentacifu ovilt finansijskih izvedtaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vageéim u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje emoguéuju pripremu finansijskih izvestaja koji nz sadre greske, bilo namerne il sludaine.

Odgovornost revizora

Nata odgovornost fe da izrazimo mislfenje o ovim firemsijskim izveStajima na osnovu svaje revizije. Reviziju
smo zvrEili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nala®u da radime u skadu sa
etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrSimo na nadin koji omogudava da se, u razumnof meri, werimo
da_finansijski izveftaji ne sadrie materijalno znalajne pogreine iskaze.

Revisiia ukljuduje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o imcsima |
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvedtajima. Izhor postupaka je zasmovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuéi procenu rizika materijalno znacdajnih pogreinih iskaza u finansifskim fzvestafima,
nastalim usled kriminaine radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole kofe su
relevanine za pripremu i fer prezentacifu finansijskik izvestafa, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji
su odgovarajuéi datim okolnostima, ali ne u cilju izratavanja mifljenja o efikasnosti internih kontrola pravrog
lica. Revizija takode, wkljucuje ocenu primenjenih rafunovodsivenih politika i znacajnih procena izvrienih od
strane rukovodstva, kao i ocenu opite prezentacife finansijskih izvestafa.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nale revizorsko
milenje.

Misljenje

Po nasem mislienju, godinji finansijski izveStaji istinito i objektivio po svim materijalno znacajnim pitanfima,
prikaswju finansijsko stanje Drustva ™ _ T gl dan
31. decembra . godine, kao i rezultate njegovog posiovanja i lokove gofovine za poslovnu godinu zavrieny
na taf dan, u sklady sa radunovodstvenim propisima vaZecim u Republici Srbiji i radunovodstvenim pelitikama
obelodanjenim u napomenama 12 finansijske izvesteje.




IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Udelidaru

Lizvetaj o ostalim regulatornim zahtevima

U/ skiadu sa zahtevima koji proistiéu iz flana 30. Zakona o reviziji (, SI. glasnik RS" br. 62/201 3} izvrsili smo
provery uskladenosti Godisnjeg izveStaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim izveltajima DruSrva.
Rukovodstve Druliva je odgovorno za sastavijanfe GodiSnjeg izvedtaja o poslovanju u skladu sa clanom 29.
Zakana o radunovedstvu {5, glasnik RS br. 62/2013) i vafeéom zakonskom regulativom. Nafa odgovornost
je da sprovodenjem revizorskih postupaka w skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost
revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrZe finansijske izveftaje koji su hili predmet
revizije, iznesemo svoj sakljucak u vezi sa uskladenosti izvedtaja o poslovanfu sa finansijskim izveltgfima
Drusta.

Na bazi sprovedenih revizorskih postupaka nismo uodili materijalno macajne nekonzistenmosti, koje bi

wkazivale da godisnji izveStaj o poslovanjuza| | gedinu nije uskiaden sa godinjim finansijskim izvestafima
Druftva za istu posfovnu godinu.

U Beogradu, 26, februara | godine




Scoring: Very good solvency BB+ Period: 20__ -20__

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
VLASNIKU .

lzvedta) o reviziji finansi]skih lzvestaja

Misljenje
lzvrdili smo revizilu prilofenth flnansijskih izvedtaja drudtva (]
daljern Leksiu; “OruStve ) kojl obuhvataju blians stanja na dan 31. decembpra godine, blians uspeha,

lzvestaj o ostalom rezultatu, izvedtaj o promenama na kapitalu | izvedtaj o novianim tokovima za godinu
koja se zavr¥ila na taj dan, kao i pregled znafajnih rafuncvodstvenin politika i ostallh napsmena uz
flnansijske izveitale,

Po naZem misljenju, finansijski izveitaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drudtva na dan
31. decembra godine i rezultate njegovog postovanja i novEane tokove za godinu koja se zavriila
na taj dan, u skladu sa Zakonom o rafunovodstvul ostalim radunovedstvenim proplsima u Republici Srbiji,

Osnova za miéljenle

Cthavili smo nadu revizlju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nale odgovornosti u
skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u nalem izveitaju nezavisnog revizera u sekcljl o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izveitaja. Mezavisni smo od Druftva u skiadu sa
Kodeksom etlke za profesionalne rafunovode (IESBA Kodeks) | Ispunlli smo nase druge etlfke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazl koje smo dobili dovelini | odgovarajuéi da obezbede osnovu za nale
midljenje.

Odgovernost rukovedstva Druftva za finansi|ske [zvedtaje

Rukovodstvo Drutva Je odgovorno za pripremy | objektivino prikazivanje ovih finansijskih izvedtaja u
skladu sa Zakonom o rafunovodstvu | ostalim rafunovodstvenim propisima u Republicl Srbiji, kao i 2a
interne kontrole koje rukovodstva smatra neophodnim da omogude pripremu finansijskih izvestaja kojl
ne sadrde materijalno znatajne pogredne iskaze, nastale usled prevare ili gredke.

Pri sastavijanju finansijskih izve3taja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnost! Druftva da
nastavi s poslovanjem u skladu sa nafelom stalnosti, obelodanjujudi, ukoliko je potrebno, pitania koja se
odnose na stalnost poslovanja | primenu natfela stalnosti poslovanja kao ratunovodstvene osnave, osim
ako rukovodstvo namerava da likvidira Druftve ili da obustavi poslovanfe, ili nema drugu realnu
moguénost osim da to uradi.

Odgovornest revizora za revizlju finansljskih lzvestaja

Nai cilj e sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izve&tajl, uzeti u celinl, ne sadrie
materijalno znafajne pogreZne |skaze, nastale usled prevarne radnje (i greZke; i izdavanje izvedtaja
revizora kojl sadri mitlienje revizora. Uveravarje u razumnoj meri oznadava visok nivo uveravanja, all
ne predstavija garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek
otkriti materijsine pogreine Iskaze ako fakvl iskazi postoje. Pogredni ishazi mogu da nastanu usled
prevarne radnje ili grefke i smatraju se materijaino znafajnim ako je razumno ofekivat! da de oni,
pojedinatno i zbirno, uticati na ekonomske odiuke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izveStaja.

Kzo deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profaslonalno
prasudivanje i odrZavamo profesionalni skepticlzam tokom revizije. Isto tako, mh

No of request: :BON 2117/20 Date: 15.08.20__.



Scoring: Very good solvency BB+ Period: 20__ -20__

Cdgovornost revizora za reviziju finansl)skih izveStaja (nastavak)

« Vrilmo identiflkaciju | procenu rizlka od materfjaino znatajnih pogreZnih iskaza u finansijskim
fzvedtajima, nastalih usled prevarne radnje ill greske; osmiSljavanje | obavijanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavijanje dovoljno odgovarajuéih revizorskih dokaza
da obezbede osnovu za midljenje revizara, Rizlk da nede biti identifikovani materijaing znakajnl
pogredni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veéi nego za pogreine iskaze nastale usled
gredke, zato to prevarna radnja moZe da ukljuéi udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
laino predstavijanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

» Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmifijavan)a
revizorskih postupaka koji su prikiadni v datim okolnostima. all ne u cilju izraavan]a mitljenja a
elektivnosti sistema Internih kontrola Drugtva,

+ Vriimo procenu primenjenih raluncvodstvenih politka | u kojo] merl su razumne
rafunovodstvene procene | povezana obelodanjivanja koje je izvrEilo rukovodstvo.

¢ Donosimo zaklju€ak o prikladnost! primene natela stalnostl kao ralunovodstvene csnove od
strane rukovodstva i, na oesnovu prikuplienih revizorskih dokaza, da ki postoji materijaina
nelzvesnost u vezl sa dogadajima ill uslovima koli mogu da izazovu znaajnu sumnju 4 pogleduy
sposobnosti Drudtva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa natelom stainosti. Ake zaklutimo da
postoji materijalna neizvesnost, dufni smo da u svom izveStaju skrenemo paZnju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da
medifikujemo svoje midljenje. Nadi zakljuécl se zasnivaju na revizorskim dokazima priupljenim
do datuma izveslaja revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da
Druitvo prestane da posluje u skladu sa nafelom stalnosti,

» Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu | sadr¥al finansijskin izvestaja, ukfulujudi i
obelodanjivanja, kao i da Ii finansijski i2vestaji odraZavaju transakcije | dogadaje na tojima su
zasnovani na nalin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komunicirama ¢ rukovadstvom u vezl sa, izmedu ostalog, planiranim obimom | vremenskim
rasporedom revizije | vaZnim revizorskim nalazima, ukljufujudi i nalaze u vezi sa znafajnim necostacima
U internim kontrolama kojl su otkriveni tokom nade revizije.

Izvesta) o drugim pravnim | zakonskim zahtevima

lzsrBill smo pregled godi3njeq izvedtaja o poslovanju Druftva. Rukovodstvo DruStva je odgovorne za
prpremanje gediSnjeq izvestaja o poslovanju u skladu sa propisima Republlke Srbije. Na%a odgovomost je da
ocenimo da li je godiSnji izvedtaj o postovanju usklzden sa godidnjim finansijskim izvedtajima za Istu poslovnu
gedinu. Nae procedure u vezi godifnjeq izvetaja o poslovanju su bile ogranitene na procenjivanie da li su
ratungvodstvene Informacije prikazane u godiZnjem izvedtaju o poslovanju uskladene sa godiSnjim finansijskim
izvestajima | nisu ukljulivale pregled ostalih informacija ukljutenin u godisn]i izvesta) o pastovanju koje proistitu
Iz nerevidiranih finansijskih ili drugih evidencija. Po nasem miZljenju, raunovodstvene Informacije prikazane u
godifnjem izvedtaju o posiovanju su uskladene, po svim materijalng znatajnim aspektima, sa finansijskim
izvestajima DruStva za godinu koja se zavrEila 31. decembra 200 godine.

Ostala pitan|a
Finansliski izvestaji Orudtva za godinu koja se zavrgila 31. decembra 20, godine su bill predmet revizije
drugog revizora kol je dana 26. februara - godine izrazio misljenje baz rezerve,

U Beogradu, 27, felirdar 200 godine

No of request: :BON 2117/20__ Date: 15.08.20__.



Scoring: Very good solvency BB+ Period: 20 __ -20__

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
VLASHIKU .

MiSljenje

lzvriill smo reviziju priloZenih finansijskih lzvedtaja drutva (u daljem
tekstu: "Drudtvo™) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 20. goedine, bilans uspeha, izvesta]
o ostalom rezultatu, izveitaj o promenama na kapitalu | Izve&taj o novEanim tokovima za godinu koja se
zavriila na taj dan, kao | pregled znafajnih raluncvedstvenih politika i ostalih napomena uz finansijske
izvestaje.

Po nadem misllenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno | istinito finansijsko stanje Druftva na dan 31.
december 20 |, godine i rezultate njegovog poslovanja i noviane tokove za godinu koja se zavrsila na taj
dan, u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu | ostalim ratunovodstvenim propisima u Republici Srbijl.

Osnova za mi¥ljenje

Obavili smo nau reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. Mase odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u nadem izveitaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izvettaja. Nezavisni smo od DruZtva u skiady saKodeksom
etike za profeslonalne ratunovode (IESBA Kodeks) | ispunili smo nage druge etifke odgovernosti u skiadu s
|IESBA Kodeksom.

Verujemeo da su revizorski dokazi koje smo dobill dovollnl | edgovarajuéi da obezbede osnovu za nade
migijenje.

Ostale Informaclje sadrZane u godiSnjem Izvetaju o posiovanju Drudtva

Ostale informacije sadriane u godisnjem izveStaju o posiovanju, ukljuuju 1 informacije osim finansljskih
izveStajai izvestaja | nafeq revizorskog midljenja o njima. Rukovodstvo Druitva je odgovorno za pripremu
ostalih informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

NaSe misljenje o finansijskim izveXtajima ne cbuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izvedtaja, nala odgovornost je da proditamo ostale informacije | time razmotrimo da i su ostale informacije
uskladene u svim materijaino znalajnim aspektima sa finansijskim izveitajima sa nadim saznanjima
steenimu toku revizije ili se na drugi nain &ine materijalno pogrednim. Pored toga, lzvriill smo procenu da
Il su ostale informacije pripremijene, u svim materijalne znafajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
rafunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale Informaclje u formalnom smislu u skladu sa
zahtevima | postupcima za pripremu ostallh informacija Zakona o rafunovodstvu Republike Srbije u
kontekstu materijainosti, ednesno da §i bl neko nepoitovanje ovih zahteva bi moglo uticat! na prosudivanja
doneta na osnovu ovih ostalih informacija,

Na osnovy sprovedenih procedura, u meri u kejo] sme u moguénesti da ih ocenimo, lzveitavamo da:

1. ostale informacile koje opisuju Einjenice koje su taknde prikazane u finansijskim lzveitajima su, u
svim materijaine znafajnim aspektima, u skladu sa finansijskim lzveStajima; i

2. ostale informacije su pripremijene u skladu sa zahtevima Zakona o ratunovodstyvu Republike Srbije.
Pored toga, naa odgovornost je da, na osnovu saznanja | razumevanja Drugtva stefenih u reviziji, izvestimo

da li ostale informacije sadrie materijaino znafajne pogreine iskaze. Na osnovu postupaka koje sma izvrSili
u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdill materijalno zna&ajne pogreine iskaze.
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Odgovomost rukovaedstva DruEtva za finansijske lzveitaje

Rukovedstvo Drustva je odgovorno za pripremu | objektivno prikazivanje ovih finansijskih izveStaja u skladu
sa Zakonom o ratunovodstvu i ostalim ratunovodstvenim propisima u Republici Srbiji, kao | za interne
kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da cmoguée pripremu finansijskih izvetaja koji ne sadrie
materijalno znafajne pogredne iskaze, nastale usied prevare il greZke.

Pri sastevljanju finansijskih izvedtaja, rukovodstvo je odgoverno za procenu sposobnosti Drutva da nastavi
s poslovanjem u skladu sa naelom stalnostl, obelodanjujudl, ukoliko Je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja | primenu nafela stalnosti posiovanja kao rafunovodstvene osnove, osim ako
rukovadstvo namerava da likvidira Drugtvo ili da obustavi posiovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim
da to uradi,

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

NaZ cllj je sticanje uveravanja u razumno] meri o tome da finansijski izvestajl, uzetl u celini, ne sadrie
materijaino znaZajne pogreZne Iskaze, nastale usled prevarne radnje ili gre3ke; | lzdavanje izvestaja revizora
koji sadr3i miZljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznaéava visck nive uveravanja, all nepredstavlja
garanclju da ¢e revizija sprovedena u skiadu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno
pogredne iskaze ako takvi iskazl postoje. Pogre&ni iskazi mogu da nastanu usled prevarne radnje ill greke |
smatraju se materijalno znaZajnim ako je razumno oekivatl da de oni, pojedinalno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansljskih izveStaja.

Kao deo revizile u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbijl, mi prmenjujemo
profesionalne prosudivanje | odrfavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

» Vriimo identifikaciju | procenu rizika od materijalno znafajnih pogrednih Iskaza u linansijskim
izveitajima, nastalih usled prevarne radnje ill gredke; osmi3ljavanje | obavljanje revizorskih
postupaka ko)l su prikladni za te rizike; | pribavijanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za miljenje revizora. Rizik da nefe biti identifikovani materijainc znaajni
pogre¥ni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je vedi nego za pogre3ne iskaze nastale usled greske,
zato %to prevarna radnja mofe da uklju?l udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, laino
predstavijanje ili zaobilaZenje interne kontrale.

« Stifemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne 2za reviziju radi osmiéljavanja
revizorskih postupaka kojl su prikiadni u datim okolnostima, all ne u cliju izraZavanja miiljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drustva,

= Vriimo procenu primenjenih rafunovodstvenih politika i u kejoj meri su razumne ragunavodstvene
procene | povezana obelodan]ivanja koje je lzvrdilo rukovodstve.

» Donosimo zakljutak o prikiadnosti primene nagela stalnosti kac rafunovodstvene osnove od strane
rukovodstva |, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijaina nelzvesnost u vezi
sa dogadajima Ili uslovima koji mogu da izazovu znafajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drudtva da
nastavi sa poslovanlem u skladu sa nafelom stalnostl. Ako zakljufimo da postoji materijaina
neizvesnost, dufni smo da u svom izvestaju skreneme paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izve¥tajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu cdgovarajuca, da modifikujemo svoje
migljenje. Na¥l zakljufci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
tevizora, Medutim, buduél dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Druitvo prestane da
posiuje u skladu sa nafelom stalnosti,

s Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZfaj finansijskih izveStaja, ukljuujuci i
obelodanjivanja, kao i da Il finansijski izvedtaji odraZavaju transakcije | dogadaje na kojima su

sarmauanl as malla balim ea nastida far aravanterila
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvetaja (nastavak)

Mi kemuniciramo s rukovodstvom u vezl sa, lzmedu sstalog, planiranim obimom | vremenskim rasporedom
revizije | vaEnim revizorskim nalazima, ukijufujuéi | nalaze u vezi sa znafajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriven| tokom nade revizije.

U Beogradu, 26, februar 20 . godine
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

VLASHIKU

Migljenje

lzvr3ili smo reviziju prileZenih finansijskih izvestaja drudtva {u daljem
tekstu: "Drudtvo™) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar . godine, bilans uspeha, izveitaj

o ostalom rezultatu, izveitaj o promenama na kapitalu i izve3taj o novEanim tokovima za godinu Koja se
zavriila na taj dan, kao i pregled znagajnih rafunsvodstvenih politika i ostalih napomena uz finansijske
izvestaje.

Po nagern mikljenju, finansijski izveitaji prikazuju objektivno i istinite finansijsko stanje Druitva na dan 31.
decembar godine i rezultate njegovog poslovanja i noviane tokove za godinu koja se zavrSila na ta
dan, uskladu sa Zakonom o reunovodstvu i ostalim rafuncvoedstvenim propisima u Republici Srkiji.

Osnova za miSijenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenijivim u Republici Srbiji. Na3e odgovornosti
u skladu sa tim standardima su detaljnije opisans u naSem izveitaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovernostima revizora za reviziju finansijskih izveitaja. Nezavisni smo od Druitva u skladu sa
Medunarodnim kodeksom etike za profesionaine ratunovede (ukljufujuéi Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etitkim zahtevima keji su relevantni za nau reviziju finansijskih izveitaja u
Republici Srbiji i ispunili smo naie druge etifke odgovernosti u skladu sa ovim zahtevima | IESBA Kodeksom.

Werujemo da su revizorski dokazi keje sme dobili doveljni i odgovarajui da obezbede osnovu za nade
misljerje.

Ostale infoermacije sadrZane u godiSnjem lzve3taju o posiovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na infermacije sadr2ane u godiZnjem izvestaju o posiovenju, osim finansijskin
lzveStaja i izvestaja i naseq revizorskog misljenja o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu
ostalih informacija u skladu sa propisima Republike Srhije.

Naie misljenje o finansijskim izve3tajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izvestaja, naka odgovornost je da progitamo ostale informacije i time razmotrimo da |l su ostale informacije
uskladene u svim materijaine znafajnim aspektima sa finansijskim izveStajima sa naim saznanjima
stefenim u toku revizije il se na drugi nadin £ine materijaine pogresnim. Pered toga, izvriili smo procenu da
li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalne znafajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, posebno da i su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa
zahtevima | postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o rafunovodstvu Republike Srbije u
kontekstu materijainosti, odnosno da i bi neke nepcdtovanje ovih zahteva bi moglo uticati na presudivanja
doneta na osnovu ovih astalih informacija.

Ma osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u moguénosti da ih ocenimo, izvestavamo da:

1. ostale infermacije koje opisuju €injenice koje su takode prikazane u finansijskim izvestaima su, u
svim materijaino znatajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima; i

£. ostale informacije su pripremijene u skladu sa zahtevima Zakona o rafunovedstvu Repubfke S}blje.
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Ostale Informacije sadrZane u godiinjem IzveStaju o posiovanju Drustva (nastavak)

Foredtoga, naia odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumevanja Druitva stecenih u reviziji, izvestimo
da i ostale informacije sadrie materijaino znaZajne pogreine iskaze. Na osnovu postupaka keje smo izvrsili
u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znatajne pogre3ne iskaze.

Odgovernost rukevedstva Druitva za finansijske izveStaje

Rukevodstve Drustva je edgoverne za pripremu i objektivno prikazivanje ovih fina nsijskin izveitaja u skladu
sa Zakonom o rafunovodstvu | ostalim ratunovodstvenim propisima u Republici 5rbiji, kao | za interne
kontrale koje rukovedstve smatra neophodnim da omoguce pripremu finansijskih izveitajs koji ne sadrie
materijalno znafajne pogreine iskaze, nastale usled prevare ili gredke.

Pri sastavljanju finansijskih izveitaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drugtva da nastavi
5 poslovanjem u skiadu sa nalelom stalnosti, obelodanjujuci, ukolike je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost posiovanja i primenu naZela stalnosti posiovanja kao rafunovodstvene osnove, osim ako
rukovedstvo namerava da likvidira DruBtvoe ili da obustavi poslovanie, ili nema drugu realnu mogucnost osim
da to uradi,

Odgovernost revizora za reviziju finansijskih Izveitaja

MaZ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrie
materjalno znacajne pogreine iskaze, nastale usied prevarne radnje ili gredke; i izdavanje izvestajarevizora
kaji sadri midljenje revizera, Uveravanje u razumno) meri oznatava visok nivo uveravanja, ali ne predstavija
garanciju da ¢e revizija sprovedena u skiadu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici 5rbiji uvek
otkritimaterijaino pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogredni iskazi mogu da nastanu usled prevarne
radnje ili greSke i smatraju se materijaino znaZajnim ako je razumno oZekivati da ce oni, pojedinacne ili
zbirno, uticati na ekonomske adiuke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima Revizije primenijivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odriavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

* Vriimo identifikaciju | procenu rizika od materijaino znaZajnih pogregnih iskaza u finensijskim
izvestajima, nastalih usled prevarne radrje ili greike; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavijanje dovoljno odgovarajucih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za miljenje revizora. Rizik da nefe biti identifikovani materijalng znatajni
pegresni iskazi koji su rezultat prevarne radrje je vedi nego za pogreine iskaze nastale usled greske,
zato Sto prevarna radnja moZe da ukljudi udruZivanje, falsfikovanje, namerne propuste, lazno
predstavijanje ili zaobilaZenje interne kontrale.

* StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okelnostima, ali ne u cilju izraZavanja mifljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Drugtva.

* Vriimo procenu primenjenih rafunovadstvenih politika i u kojoj meri su razumne rafunovodstvens
procene | povezana cbeledanjivanja koje je izvriilo rukavodstvo,

No of request: BON 2117/20 Date: 15.08.20 .



Odgovernost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Donosima zakljuEak o prikladnosti primene nafela stalnosti kao rafunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskin dokaza, da li postoji materijalna nelzvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znagajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drugtva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nafe’om stalnosti. Ako zakljufimo da postoji materijaina
neizvesnost, duZni smo da u svom [zveitaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovarajuca, da modifikujemo svoje
migljenje. Nagi zakljuEci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci degadaiji ili usiovi mogu za posledicu da imaju da Drudtvo prestane da
posliuje u skladu sa naelom stalnosti.

Qcenjujemo celokupnu prezentaciu, struktury | sadriaj tinansiskih izvestaja, uljucujuci |
obelodanjivanja, kao i da |i finansijski izveitaji odraZavaju transakcije | dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s rukovodstvom u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim rasporedom
revizije i vaZnim revizorskim nalazima, ukljufujudi i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tokom nade revizije.

U Beogradu, 25. februar 20 godine
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